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Delarsrapport januari-juni 2024

Kommentarer till delarsrapporten

januari-juni 2024

SPP Pension & Forsakring AB (publ) (SPP Pension & Forsakring)
avger harmed delarsrapport fér perioden 1 januari-30 juni 2024.
Organisationsnummer 516401-8599, med sate i Stockholm,
Sverige.

Sammanfattning forsta halvaret 2024

o Inbetalda premier uppgick till 11 229 (9 429) miljoner kronor
varav fondforséakring 9 835 (8 434) miljoner kronor, traditionell
forsakring 1 274 (875) miljoner kronor och riskforsakring 120
(120) miljoner kronor.

o Periodens resultat efter skatt uppgick till 558 (410) miljoner
kronor.

o |februari 2024 lamnade SPP Pension & Forsakring en utdelning
om 1 000 miljoner kronor till Storebrand Holding AB.

e Solvenskvoten per den 30 juni uppgick till 153 procent, efter
forvantad utdelning.

Vasentliga hindelser forsta halvaret 2024
Forsiljning

Under forsta halvaret uppgick de totala inbetalda premierna till
11 229 miljoner kronor (9 429 miljoner kronor), det ar en dkning
med 19 procent. Det ar framst en fortsatt okning av [0pande pre-
mier som bidrog, samt en fortsatt hog aktivitet av flytt in premier.

Ny uppdaterad traditionell forsakring lanserad

I den ITP-upphandling som genomfordes under 2023 blev SPP
Pension & Forsakring ett valbart bolag aven inom Traditionell
forsakring. | april lanserades en ny och uppgraderad Traditionell
forsakring aven till ovriga kunder. Forsakringen har anpassats for att
battre mota kundernas efterfragan och behovet av en sparprodukt
med garanti. Nytt ar en hojd andel aktier for kunder som ar i utbe-
talningsfasen, hogre garantiranta och en ny funktion for stabilare
utbetalningar.

Verksamheten i SPP Konsult AB har integrerats in i

SPP Pension & Forsakring

Den 1 maj 2024 integrerades SPP Konsult ABs verksamhet med
SPP Pension & Forsakrings. Integrationen bidrar till att SPP Konsult
ABs gedigna erfarenhet och kompetens starker SPPs formagor

och position pa den svenska pensionsmarknaden. SPP Konsult AB
kommer pa sikt att avvecklas.

Hallbarhet en viktig del av strategin

Ett gediget och ambitiost hallbarhetsarbete ar avgorande for att SPP

Pension & Forsakring ska uppna sin vision om att skapa "En framtid

att gladja sig at”. Hallbarhet ar saledes ett strategiskt prioriterat

omrade, med KPl:er som f6ljs upp l6pande av ledningsgrupp och

hallbarhetschef. Prioriterade mal for 2024 ar:

o Uppfylla malet om -7,6 procent koldioxidutslapp fran flygresor
per ar, jamfort med basaret 2018.

o Okaandelen hallbara investeringar i kunders fondsparande hos
SPP Pension & Forsakring, utan negativ paverkan pa avkastning

¢ Lopande opinionsbilda och delta i debatten for att paskynda den
hallbara omstéllningen och bidra till politiska beslut som skapar
konkurrenskraftiga forutsattningar for hallbara investeringar

o Fardigstilla en omstallningsplan for hur investerat kapital ska na
nettonollutslapp till 2050

Prisbeldnt hallbarhetsarbete

SPP Pension & Forsakring fick i januari gront betyg i Soderberg &
Partners rapport Hallbara Fondférsakringar 2023, och ar det enda
bolaget som fatt gront betyg alla &r som Soderberg & Partners gjort
denna analys av 13 svenska depa- och fondforsakringsbolag. SPP
Pension & Forsakring blev i mars dven utsedd till Arets Hallbara
Aktor 2023 av Soderberg & Partners. Enligt en rapport av Equileap
utsags Storebrand till varldens nast mest jamstallda bolag 2024.
Rapporten omfattar 4 000 bolag och utvarderingskriterierna baseras
pa kdnsbalans pa fyra nivaer, loneklyfta, foraldraledighet och
sexuella trakasserier.

Vasentliga handelser efter balansdagen
Inga handelser har intraffat efter balansdagen som har en vasentlig
paverkan pa informationen i rapporten.

Resultat och ekonomisk stallning
SPP Pension & Forsakrings resultat fore bokslutsdispositioner och
skatt uppgick till 614 (437) miljoner kronor for perioden januari till
juni 2024. Okningen beror pa ett hdgre administrationsresultat och
ett fortsatt starkt riskresultat. Aven avkastningen pa eget kapital
Okade som en foljd av hogre marknadsrantor.
Forvaltningskostnadsprocenten for SPP Pension & Forsakring
uppgick till 0,39 (0,41) procent. Bolagets kostnader paverkar inte
avgiftsuttaget mot kund.

Forvaltat kapital

Det forvaltade kapitalet uppgick till 274 miljarder kronor jamfort
med 251 miljarder vid arsskiftet. Stigande aktiemarknader och en
okad avkastning pa rantebarande tillgangar bidrog tillsammans med
ett positivt nettoflode till okningen. Forvaltat kapital inom fondfor-
sakring uppgick till 192 miljarder kronor jamfort med 169 miljarder
kronor vid arsskiftet. For traditionell forsakring uppgick kapitalet till
82 miljarder kronor vilket var samma niva som vid arsskiftet.
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Alternativ resultatrakning

Jan-jun2024 Jan-jun2023 Helar2023

(miljoner kronor)

Administrationsresultat 309 270 539
Riskresultat 64 36 19
Finansiellt resultat 136 68 241
Avskrivning immateriella

tillgangar -42 -42 -83
Ovrigt 147 105 265
Arets resultat fére boksluts-

dispositioner och skatt 614 437 1081

Administrationsresultat

Jan-jun2024 Jan-jun2023 Helar2023

(miljoner kronor)

- Kapitalavgifter 431 426 842
- Premieavgifter 45 41 99
- Ovriga intékter 364 323 661
Summa intékter 840 790 1602
Summa kostnader -531 -520 -1063
Summa 309 270 539

Administrationsresultatet uppgick till 309 (270) miljoner kronor.
Intakterna 6kade med 6 procent, fran 790 miljoner kronor till 840
miljoner kronor. Huvuddelen av intakterna ar kapitalrelaterade och
okningen av det forvaltade kapitalet har lett till hogre intakter.

Nyforsaljningen inom fondforsakring var fortsatt stark och bidrog
till ett nettoflode pa 3 230 miljoner kronor hittills i ar. Ett positivt
nettoflode tillsammans med en god avkastning pa de finansiella
marknaderna under det forsta halvaret bidrog till att det forvaltade
kapitalet i ar 6kade fran 169 miljarder kronor till 192 miljarder
kronor. Inom traditionell forsakring uppgick kapitalet till 82 miljarder
kronor vilket var samma niva som vid arsskiftet.

SPP Pension & Forsakring har en god kostnadsdisciplin och
kostnaderna uppgick till 531 (520) miljoner kronor, en 6kning med
2 procent. Okad forsaljning ledde till 5kade forsaljningskostnader.

Riskresultat

Jan-jun2024 Jan-jun2023 Helar2023

(miljoner kronor)

Livsfallsresultat -17 26 53
Dodsfallsresultat 3 -17 -8
Sjukresultat 81 22 66
Ovrigt -3 5 8
Summa 64 36 19

Inom fondférsakring ar forsakringsrisken relativt begransad och det
huvudsakliga resultatet kommer fran sjukforsakring samt livsfalls-
och dodsfallsexponeringar inom traditionell forsakring.

Under forsta halvaret var det framfor allt ett starkt sjukresultat
som bidrog till det totala riskresultatet. Livsfallsresultatet och dods-
fallsresultatet bor ses ihop och har tillsammans haft en utveckling
som ar inom ramen for normal volatilitet.
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Finansiellt resultat

Jan-jun2024 Jan-jun2023 Helar 2023

(miljoner kronor)

Avkastningsdelning 48 53 221
Indexeringsavgift 50 30 116
Forandring av kapitaltillskott 42 -6 -70
Ovrigt -4 -9 -26
Summa 136 68 241

Det finansiella resultatet bestar i huvudsak av forandring i nuvardet
av latent kapitaltillskott (LKT) samt avkastningsdelning och index-
eringsavgift. Utdver detta ingar avkastning pa den del av eget kapital
som &r avsatt for LKT samt bidrag fran riskavsattningen.

Den positiva utvecklingen pa aktiemarknaderna har bidragit till
det finansiella resultatet genom avkastningsdelning i det premie-
bestamda bestandet som tecknats innan 2016. Korta marknads-
rantor har fallit under aret medan langre rantor har stigit. Detta har
endast haft mindre effekter pa resultatet till foljd av god rante-
matchning. Hog lopande avkastning fran krediter har bidragit till
upplosning av LKT medan avkastning fran fastigheter har lett till ett
resultat nara noll.

For det formansbestamda bestandet har en positiv avkastning
lett till hogre konsolidering. Flera delbestand ligger nu pa en konso-
lidering for partiell indexering givet dagens inflation och detta ger ett
positivt bidrag till finansiellt resultat i form av indexeringsavgift. Den
slutgiltiga indexeringen och darmed indexeringsavgiften faststalls
dock under det andra halvaret.

Under det forsta halvaret har regulatoriska parametrar kopplade
till diskonteringsrantan bidragit negativt till resultatet genom ckad
LKT. Detta kommer fran bade férandringar i volatilitetsjusteringen
och av det langsiktiga antagandet for den nominella terminsrantan.

Ovrigt resultat

(miljoner kronor) Jan-jun2024 Jan-jun2023 Helar2023
Avkastning pa eget kapital 162 17 289
Avkastningsskatt -963 -51 -552
Uttagen avkastningsskatt 956 507 544
Aterforsikring -8 -8 -16
Summa 147 105 265

Bolagets egna tillgangar som motsvarar det egna kapitalet forvaltas
huvudsakligen i korta rantebarande tillgangar och redovisas som
Avkastning pa eget kapital. SPP Pension & Forsakring har tecknat
en aterforsakring for att reducera effekterna inom fondforsakring vid
eventuell massannullation.

Det var fraimst en god avkastning pa krediter som bidrog till en
okad avkastning.
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Direktavkastning
Jan-jun2024 Jan-jun2023 Helar2023
Direktavkastning, procent 4,22 3,80 5,66

Direktavkastningen beraknas som nettot av hyresintakter och drifts-
kostnader fran byggnader och mark samt utdelning pa aktier och
andelar och ranteintakter i livforsakringsrorelsens tekniska resultat i
relation till arets genomsnittliga forvaltade kapital inom traditionell
forsakring. Det forvaltade kapitalet redovisas under placerings-
tillgangar samt kassa och bank. Det kapital som inte forvaltas for
forsakringstagarnas rakning exkluderas. Det ger den mest rattvi-
sande bilden av direktavkastningen pa det kapital som forvaltas for
forsakringstagarnas rakning.

Totalavkastning
Totalavkastningen for perioden framgar av nedanstaende tabell.

Marknadsvarden (miljoner kronor) Totalavkastning (procent)
Traditionell forsakring 2024-06-30  2023-06-30 2023-12-31 2024-06-30  2023-06-30 2023-12-31
Aktier 10 031 9986 9587 11 12,6 1,5
Noterade obligationer 39045 36 612 38685 3,0 1,8 54
Laneinvesteringar 17 479 19585 18 987 38 2,6 6,0
Reala investeringar 12145 12134 11891 19 -0,5 -11
Ovrigt? SIS 2177 3583 - - -
Totalt 82073 80495 82734 2,5 3,3 9,7

O Avser marknadsvarden och avkastning fran bankkonton samt aktie-, valuta- och rantederivat
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Underskrift

Resultat av forsta halvaret 2024 och bolagets stéllning per den
30 juni 2024 framgar av efterfoljande resultat- och balansrakningar
i sammandrag.

Delarsrapporten har inte blivit foremal for dversiktlig granskning
av bolagets revisorer.

Stockholm den 11 juli 2024

Jenny Rundbladh
Verkstallande direktor
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Resultatrakning i sammandrag

Delarsrapport januari-juni 2024

(miljoner kronor) Not Jan-jun 2024  Jan-jun 2023 Helar 2023
Teknisk redovisning av livforsakringsrorelse
Premieinkomst (efter avgiven aterforséakring) 1394 995 1879
Intakter fran investeringsavtal 247 237 471
Kapitalavkastning, intakter 2525 2567 6109
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk 20868 15 451 18320
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 1337 1866 6388
Ovriga tekniska intakter 1623 1101 1805
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring) -3231 -3157 -6 421
Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar (efter avgiven aterforsékring) -20916 -15 865 -21169
Aterbaring och rabatter -3 16 -18
Driftskostnader -519 -507 -1037
Kapitalavkastning, kostnader -1805 -1497 -4 242
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -3 -242 -542
Vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk - - -
Ovriga tekniska kostnader -1017 -554 -641
Kapitalavkastning 6verford till finansrorelsen 1 -9 -12
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 501 370 890
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 501 370 890
Kapitalavkastning, intakter 95 48 109
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 72 60 162
Kapitalavkastning 6verford fran livforsakringsrorelsen -1 9 12
Kapitalavkastning, kostnader -6 -4 -8
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -1 - 0
Ovriga intakter 4 3 15
Ovriga kostnader -50 -49 -99
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 614 437 1081
Bokslutsdispositioner » - - -3
Resultat fore skatt 614 437 1078
Skatt -56 -27 -74
Periodens resultat 558 410 1004

" Avser netto av lamnade och erhallna koncernbidrag
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Rapport over totalresultat

(miljoner kronor) Jan-jun 2024  Jan-jun 2023 Helar 2023

Periodens resultat 558 410 1004

Poster som kan omklassificeras till resultatrakningen

Omrakning av utlandsk verksamhet o - -
Aktuariella vinster och forluster = - -
Ovrigt totalresultat som tillfaller kunder - i R
Ovrigt totalresultat - - -

Periodens totalresultat 558 410 1004
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Balansrakning i sammandrag

(miljoner kronor) Not 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
Tillgangar
Immateriella tillgangar
Andraimmateriella tillgangar 471 577 524
Summa 471 577 524

Placeringstillgangar

Byggnader och mark 23 26 24
Aktier och andelar i koncernforetag 3 4368 4586 4336
Lan till koncernforetag 7105 7105 7105
Aktier och andelar 3 10 894 10537 10104
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3 59581 57374 60357
Derivat 3 1147 8955 1863
Ovriga lan 3 5664 6968 6256
Ovriga finansiella tillgangar 2717 2943 937
Summa 91499 98 494 90982
Placeringstillgangar for vilka livférsikringstagaren bar placeringsrisken

Fondférsakringstillgangar 3,4 192116 162350 168 866
Summa 192116 162350 168 866
Aterforsikrades andel av forsikringstekniska avsittningar

Aterforsikrades andel av forsakringstekniska avsattningar 8 8 7
Summa 8 8

Fordringar

Fordringar avseende direkt forsakring 0 0 0
Ovriga fordringar 4758 1154 6131
Summa 4758 1154 6131
Andratillgangar

Materiella anlaggningstillgangar n 14 13
Kassa och bank 300 360 460
Summa 3 374 473
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda anskaffningskostnader 5 899 812 852
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 143 112 84
Summa 1042 924 936
Summatillgangar 290 205 263881 267919
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(miljoner kronor) Not 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
Eget kapital, avsattningar och skulder
Bundet eget kapital

Aktiekapital 280 280 280
Reservfond 20 20 20
Fond for utvecklingsutgifter 167 189 178
Summa 467 489 478

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 5835 5809 5820
Arets resultat 558 410 1004
Summa 6393 6219 6824
Summa 6860 6708 7302

Forsakringstekniska avsattningar (fore avgiven aterférsikring)

Livforsakringsavsattning 68784 68710 70 418
Oreglerade skador 841 822 902
Summa 6 69 625 69532 71320

Forsakringsteknisk avsiattning for livforsakringar for vilka forsidkringstagaren bar risk

Villkorad aterbaring 6 16503 14 957 15348
Fondforsakringsataganden 3,4 192116 162350 168 866
Summa 208 619 177 307 184 214

Andra avsittningar

Ovriga avsattningar 1 12 6
Skatter 566 352 65
Summa 567 364 7
Skulder

Skulder avseende direkt forsakring 12 55 27
Skulder avseende aterforsakring 1 6 3
Derivat 3 3245 8555 3495
Ovriga skulder 1176 1253 1390
Summa 4434 9869 4915
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 100 101 97
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 290205 263881 267919
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Rapport over forandring i
eget kapital i sammandrag

Bundet eget kapital

Delarsrapport januari-juni 2024

Fritt eget kapital

Fond for . Balanserade
Aktie- Reserv- utvecklings- Overkurs-  vinstmedel inklusive Summa
(Miljoner kronor) kapital? fond utgifter 2 fond arets resultat eget kapital
Ingaende balans per 1januari 2023 280 20 200 - 6678 7178
Totalresultat
Arets resultat - - - - 410 410
Ovrigt totalresultat - = - - - -
Totalresultat - - - - 410 410
Transaktioner med aktiedgare:
Overforing fran 6verkursfond till balanserade vinstmedel - - - - - -
Avsattning till bunden fond - - 1 - -1 -
Aterforing till fritt eget kapital - - -12 - 12 -
Utdelning » - - - - -880 -880
Summa - - -1 - -869 -880
Utgaende balans per 30 juni 2023 280 20 189 - 6219 6708

" Perden 31december 2023 omfattade det registrerade aktiekapitalet 2 800 (2 800) aktier med ett kvotvarde pa 100 000 (100 000) kronor per aktie.
2 Fond for utvecklingsutgifter avser egenupparbetade immateriella tillgangar som uppkommit efter den 1januari 2016. Avsatt belopp aterfors till fritt eget

kapital i takt med att de upptagna utvecklingsutgifterna skrivs av.
3 Utdelning per aktie uppgick till 314 286 (535 714) kronor.

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Fond for . Balanserade
Aktie- Reserv- utvecklings- Overkurs- vinstmedel inklusive Summa
(Miljoner kronor) kapital® fond utgifter 2 fond arets resultat eget kapital
Ingaende balans per 1januari 2024 280 20 178 - 6824 7302
Totalresultat
Arets resultat - - - - 558 558
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Totalresultat - - - - 558 558
Transaktioner med aktiedgare:
Overforing fran 6verkursfond till balanserade vinstmedel - - - - - -
Avsattning till bunden fond - - - - - -
Aterforing till fritt eget kapital - - -1 - 1 -
Utdelning » - - - - -1000 -1000
Summa - - -1 - -989 -1000
Utgaende balans per 30 juni 2024 280 20 167 - 6393 6860
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Noter

NOT 1 Redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper
Delarsrapporten har upprattats enligt lagen (1995:1560) om ars-
redovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt de foreskrifter och all-
manna rad om arsredovisning i forsakringsforetag som utfardats av
Finansinspektionen (FFFS 2019:23), och dess andringsforeskrifter,
vilket innebar att Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 tillampas. Det innebar att sa kallad lagbegransad IFRS till-
lampas och med det avses samtliga av EU godkanda internationella
redovisningsstandarder (IFRS) och uttalanden tillampas med de
begransningar som foljer av ARFL, RFR samt FFFS 2019:23.
Arsredovisningen for 2023 finns att ldsa pa www.spp.se.

NOT 2 Risker och riskhantering

Som forsakringsbolag bestar SPP Pension & Forsakrings karnverk-
samhet av att pa ett medvetet och kontrollerat sétt ta och hantera
olika risker for bade kundernas och dgarnas rakning. SPP Pension
& Forsakring ar framst exponerat for affarsrisker, marknadsrisker,
forsakringsrisker (inklusive kostnadsrisker) samt operativa risker.
Riskerna forvaltas, kontrolleras och foljs upp enligt ett system med
tre ansvarslinjer.

En mer utforlig beskrivning av SPP Pension & Forsakrings risk-
hantering, som i alla vasentliga delar ar oforandrad under 2024,
finns i arsredovisningen for 2023.

SPP Pension & Forsakring tillampar Solvens II-regelverket for hela
verksamheten. Under Solvens Il varderas tillgangar och skulder
till verkligt varde for solvensandamal. Kapitalkravet ar riskbaserat,
och ska aterspegla alla vasentliga risker, inklusive marknadsrisker,
forsakringsrisker, motpartsrisker och operativa risker. Bolagets
kapitalkrav faststalls enligt standardmodellen. Solvens Il staller
aven krav pa forsakringsbolagens foretagsstyrningssystem och en
arlig framatblickande bedomning av bolagens egna risker (ORSA).
Under hosten 2023 genomforde SPP Pension & Forsakring sin
arliga ORSA-process, dar styrelsen utvarderade och tog stéllning
till bolagets egna risk- och solvenssituation. Resultatet av denna
process delgavs Finansinspektionen.

Per den 30 juni 2024 uppgick SPP Pension & Forsakrings
solvenskvot till 153 procent, efter forvantad utdelning.
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NOT 3 Virdering av finansiella instrument till
verkligt varde

Koncernen klassificerar finansiella instrument som varderas till
verkligt varde i tre olika nivaer, som beskrivs nedan. Nivaerna ut-
trycker olika grader av likviditet och olika matmetoder. En utforligare
beskrivning av SPP Pension & Forsakrings olika placeringsslag och
varderingsprinciper finns att l3sa i arsredovisningen for 2023.

Niva 1: Finansiella instrument varderade till noterade priser

pa aktiva marknader f6r identiska tillgangar

Denna kategori omfattar borsnoterade aktier som under de senaste
tre manaderna har haft en genomsnittlig daglig omsattning som
uppsgar till cirka 20 miljoner kronor eller mer. Aktier anses pa
grundval av detta vara tillrackligt likvida for att omfattas av denna
niva. Obligationer, certifikat eller liknande instrument som utfardats
av stater klassificeras i allmanhet som niva 1. Aven standardiserade
aktiederivat och ranteterminer omfattas av denna niva.

Niva 2: Finansiella instrument viarderade utifran annan
observerbar marknadsdata an den som omfattas av niva1

| denna kategori ingar finansiella instrument varderade utifran
marknadsdata som kan vara direkt observerbara eller indirekt
observerbara. Marknadsdata som ar indirekt observerbara innebar
att priserna kan harledas fran observerbara marknader. Niva 2
omfattar aktier eller liknande instrument for vilka marknadspriser
finns tillgangliga, men dar aktieomsattningen ar alltfor begransad for
att uppfylla kriterierna for niva 1. Normalt har aktierna pa denna niva
handlats under den senaste manaden. Obligationer och liknande
instrument klassificeras i allmanhet pa denna niva. Rante- och
valutaswappar, icke-standardiserade rante- och valutaderivat
klassificeras som niva 2. Fonder klassificeras i allmanhet som niva 2
och omfattar aktie-, rante- och hedgefonder.

Niva 3: Finansiella instrument virderade utifran marknadsdata
som inte dr observerbara enligt niva 2
Aktier klassificerade som niva 3 omfattar framst investeringar i
onoterade/privata foretag. Detta innefattar investeringar i fastig
heter, lan och infrastruktur. Private Equity ar i allmanhet genom
direkta investeringar eller investeringar i fonder klassificerade som
niva 3.

En mer utforlig beskrivning av vardepapper som klassificeras pa
niva 3 framgar av arsredovisningen for 2023.
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(Miljoner kronor)

Delarsrapport januari-juni 2024

Summa
2023-12-31

Summa
2024-06-30

Tillgangar
Placeringstillgangar

Aktier och andelar i koncernféretag - - 4368 4368 4336
Aktier och andelar

Aktier 1317 i55) 0 1352 1337
Fondandelar = 5422 4120 9542 8767
Summa 1317 5457 4120 10 894 10104
Obligationer och andra virdepapper med fast avkastning »

Stat och kommun (emitterade/garanterade) 6513 9027 - 15540 15981
Foretagsobligationer - 25350 - 25350 24142
Hybrider = 55 = 55 54
Sakerstallda obligationer = 1255 = ji255] 2106
Obligationsfonder - 6031 11349 17 381 18 074
Summa 6513 41718 11349 59581 60 357
Derivat 2

Rantederivat = -2175 = -2175 -2163
Valutaderivat - 76 - 76 531
Summa - -2099 - -2099 -1632
- varav derivat med positivt marknadsvarde - 1147 - 1147 1863
- varav derivat med negativt marknadsvarde = -3246 = -3246 -3495
6vriga lan - - 5664 5664 6256
Placeringstillgangar for vilka forsakringstagaren bir placeringsrisken

Fondforsakringstillgangar - 192116 - 192116 168 866
Summa - 192116 - 192116 168 866
Skulder

Forsakringstekniska avsattningar for livforsakringar for vilka

forsakringstagaren bar risk

Fondférsakringsataganden - 192116 - 192116 168 866
Summa - 192116 - 192116 168 866
Summa vardering av finansiella instrument till verkligt viarde

2024-06-30, netto 7829 45078 25502 78 409

Summa vardering av finansiella instrument till verkligt viarde

2023-12-31, netto 8531 44298 26592 79 421

" Inklusive upplupen ranta om 242 (226) miljoner kronor.
2 Inklusive upplupen ranta om 260 (280) miljoner kronor.

Flytt mellan niva 1och niva 2

Fran niva 1till niva2

Fran niva 2 till niva1

Aktier och andelar

Summa 2024-06-30

10

Summa 2023-12-31

20

Aktier och andelar i
koncernforetag

Specifikation avinnehav i niva 3

Ovriga
fondandelar

Ingaende balans per 1januari 2024 4336
Netto vinst/forlust -3
Kop -
Forsaljning -

Avskrivningar -
Annat 55)
Utgaende balans per 30 juni 2024 4368

3709
459

4120

Obligations- .
fond Ovriga lan
12291 6256
138 -801
9 209
1171 -
11349 5664
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Delarsrapport januari-juni 2024

Kénslighetsanalys

Placeringar i finansiella instrument som klassificerats som tillhérande niva 3 ar i sin helhet placeringar som
investerats for forsakringstagarnas rakning. Vardeforandringar pa dessa investeringar har darfor endast en
mindre paverkan pa bolagets resultat.

Aktier och andelar i koncernforetag

SPP Pension & Forsakrings aktier och andelar i koncernforetag i niva 3 avser till storsta del fastighetsforvaltande
bolag. De underliggande fastigheterna har vid arsskiftet varderats av externa varderare. Varderingen ar sarskilt
kanslig for forandring av avkastningskrav och osékerhet i framtida kassafloden. Likasa ar varderingen kanslig for
andringar om antaganden om framtida hyror.

Vardeandring vid rat avkastningskrav

(Miljoner kronor) Okning 0,25 procent  Minskning 0,25 procent
Okning/minskning i verkligt varde per 30 juni 2024 -710 801
Okning/minskning i verkligt varde per 31 december 2023 -719 810

Aktier och 6vriga fondandelar

Till storsta del bestar aktier och 6vriga fondandelar i niva 3 av private equity. Stora delar av underliggande
investeringar prissatts mot jamforbara borsnoterade foretag och en mindre del ar borsnoterade foretag.
Varderingen av aktier och 6vriga fondandelar kommer darfor att vara kanslig for svangningar pa varldens aktie-
marknader. Private equityportfoljen har en uppskattad beta mot MSCI World pa cirka 0,50.

Vardeandring vid andring MSCI World

(Miljoner kronor) Okning 10 procent Minskning 10 procent
Okning/minskning i verkligt varde per 30 juni 2024 162 -162
Okning/minskning i verkligt vrde per 31 december 2023 154 -154

Ovriga lan
Ovriga lan varderas till verkligt varde. Lanen varderas utifran framtida kassafloden diskonterade med tillhrande
swapkurva, justerad for en kundspecifik kreditspread.

Andring marknadsspread

(Miljoner kronor) Okning 10 procent Minskning 10 procent
Okning/minskning i verkligt varde per 30 juni 2024 -14 14
Okning/minskning i verkligt virde per 31 december 2023 -15 15
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Delarsrapport januari-juni 2024

NOT 4 Fondfdrsakringstillgangar och fondforsikringsataganden

(Miljoner kronor) 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
Ingaende balans 168 866 143 352 143352
Inbetalningar 9835 8434 1717
Utbetalningar -6 605 -4351 -9159
Vardeforandring 20868 15 451 18320
Bestandsoverlatelse - - -
Uttagen avkastningsskatt -647 -327 -356
Avgifter =247 -237 -471
Ovriga forandringar 46 27 63
Utgaende balans 192116 162 350 168 866
Varav forfaller inom 12 manader 9020 6999 7369

NOT 5 Forutbetalda anskaffningskostnader

(Miljoner kronor) 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
Ingaende balans 852 764 764
Periodens aktiverade anskaffningskostnader 125 17 173
Periodens avskrivning av anskaffningskostnader -78 -69 -85
Utgaende balans 899 812 852

Varav bokfort varde med kvarvarande
avskrivningstid > 2 ar 862 788 831

NOT 6 Forsakringstekniska avsattningar

(Miljoner kronor) 2024-06-30 2023-06-30 2023-12-31
Ingaende balans 86 668 8451 8451
Inbetalningar 1292 903 1694
Utbetalningar -3161 -3081 -6166
Tilldelad avkastning 1962 2596 7255
Forandring av latent kapitaltillskott 39 61 209
Riskpremier och riskkostnader -76 -93 -141
Uttag skatt -309 -180 -188
Avgifter -233 -230 -459
Ovriga forandringar -54 2 -47
Utgaende balans 86128 84489 86 668

Bolagets forsakringstekniska avsattningar beraknas som summa av livforsakringsavsattningen, avsattningen for oreglerade skador och villkorad
aterbaring. Livforsakringsavsattningen har under aret minskat fran 70 418 miljoner kronor till 68 784 miljoner kronor. Villkorad aterbaring har under
aret okat fran 15 348 miljoner kronor till 16 503 miljoner kronor.
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NOT 7 Stallda panter och 6vriga eventualforpliktelser

Nominellt virde

(Miljoner kronor) 2024-06-30

Delarsrapport januari-juni 2024

2023-06-30 2023-12-31

Panter och darmed jamférliga sakerheter stéllda fér egna skulder och
for sasom avsattningar redovisade férpliktelser

Registerforda tillgangar for forsakringstagarnas rakning 283243

Ovriga stillda och mottagna panter 2
Lamnade sakerheter for derivathandel 8007
Mottagna sakerheter for derivathandel -425

Eventualférpliktelser
For helagda dotterbolag -

Ovriga ataganden

Utfasta investeringar rorande Limited Partnership 100
Utfasta investeringar i alternativa investeringsfonder 2516
Utfasta investeringar i utlandska fastighetsfonder -
Summa 293 440

251681 260719
7622 5015
-1 -550

236 226
2638 2547
262166 267 957

0 Registerforda tillgangar for forsakringstagarnas rakning bestar till storsta delen av placeringstillgangar.

2 Sakerheter 4r mottagna och lamnade bade i form av kontanter och vardepapper. Sikerheter i form av kontanter ar balansfért och klassificeras som dvriga fordringar och évriga skulder.

NOT 8 Upplysningar om narstaende

En beskrivning av den typ av narstaendetransaktioner som fore-
kommer mellan SPP Pension & Forsakring och narstaende samt
SPP Pension & Forsakrings definition av narstaende framgar av
arsredovisningen for 2023 i not 40. Inga vasentliga forandringar
har skett mellan SPP Pension & Forsakring och narstaende fysiska
och juridiska personer under 2024.

Vasentliga engangstransaktioner under forsta halvaret 2024:
| februari 2024 lamnade SPP Pension & Forsakring en aktie-
utdelning till Storebrand Holding AB om 1000 miljoner kronor.
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